Evaluation of Actual
Behaviour and
Short-run
Tendencies of
Romania’s National
Economy
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The objective of the paper
is to identify the actual
behaviour and short-run
tendencies of Romania’s

national economy, the
origin of its performance
deficit and the most
important ways to
eliminate it. The
institutional analysis and
econometric modelling are
used as main methods.
The paper presents the
main components of the
process of overcoming the
actual status of the

Romanian economy, which
can be developed in two

stages: “Finalizing the
institutional structure of
market economy”™ and
“Institutional stabilisation®,
Its pivot is the clear
definition of property
rights.
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Dubla provenienti a deficitului
de performanti economica al Romaniei
1 Romaniei in Uniunea European decurg din
e deficitul de performants economicd fata de
statele membre. Acest deficit are o dubld provenienti —
una institutionald, alta tehnologic#. Prima — asupra ciireia
voi insista in prezenta comunicare — se asociazd cu
“caracterul slab structurat al economiei”.
Sintagma vizeazd sistemul economic in accep-
{iunea sa cea mai larg, cuprinzind ansamblul factorilor
care intermediazi si influenfeazi interactiunile umane in
procesul producerii, distributiei, circulatiei si utilizirii
bunurilor §i serviciilor (North, Williamson, Eckstein,
Montias, Buck, Gardner, Schnitzer, Gregory si Stuart,
Baumol si Blinder, Stigliz). Se includ deci legislatia, orga-
nizatiile, contractele, standardele, fiscalitatea, regimul mo-
netar, comportamentele tipice ale agentilor economici (gos-
podariile populatiei, firmele, autorititile publice), canalele si
mijloacele de comunicare intre acestia, traditiile, credintele,
obiceiurile, valorile, tabu-urile efc. care-gi pun amprenta
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asupra economiei. Din aceastli perspectivi,
tripla dimensionare a sistemului economic
este esentiald.

1.1. Inti se delimiteazi cele mai
semnificative componente institutionale
ale vietii economice. Cercetiirile empirice,
dar si cele axiomatic-deductive situeazi in
aceasta ipostazi:

- configuratia drepturilor de pro-
prietate;

- regulile “jocului” economic, in-
clusiv organizatiile create pe baza lor;

- amplitudinea si modalititile in-
terventiei discrefionare a autorititilor pu-
blice (ca exponente ale puterii) in viata
economici.

Dintre acestea, proprietitii ii re-
vine rolul decisiv. Teorema lui Ronald
Coase privind conditionarea optimului pa-
retian de delimitarea neechivocd a drep-
turilor de proprietate este cvasiunanim
acceptatd.

~1.2. Un alt unghi de examinare a
cadrului institutional este gradul de speci-
ficare a principalelor sale componente:

- acestea pot fi definite in mod
clar si necontradictoriu; -

- sau, dimpotrivé, ele pot fi defi-
nite ambiguu; in aceastil categorie se inclu-
de, desigur, si partea neinstitutionalizati a
interactiunilor umane, adici cele pentru
care este imposibil si se distingd anumite
reguli repetitive.

1.3. In sfarsit, deosebit de rele-
vante sunt natura validérii sociale a com-
ponentelor sistemului institutional - care
poate fi formala (consacratd deci prin ac-
tele autorititii publice) sau informald —
precum si efectivitatea acestora (mésura in
care ele sunt acceptate gi respectate) — care
poate fi puternic# sau slabd. Din punctul de

vedere aici discutat, cadrul institutiona
este caracterizabil ca:

- formal puternic;

- formal slab;

- informal; beneficiind de o extra-
ordinard inertialitate, validarea informali
induce de obicei o efectivitate puternica.

2. Figura nr. 1 redi schematic tri-
pla determinare institutionald a sistemului
economic, precum §i explicitarea pe acest
temei a tipurilor de economie — structurati
si slab structurati — care intereseazi in dis-
cutia de fat. Pornind de la aceastsi sche-
mi, nu este dificil s se distingd dous
tipuri de sisteme economice.

a) Primul se caracterizeazii prin-
tr-o fnalti stabilitate expectatsi, corespun-
zind urmitoarei combinatii a elementelor
mentionate:

(Cl1, C2, C3); S1; (V1, V3)

Aceasta este formula economiei
structurate.

b) In contrast, economia slab
structuratd se caracterizeazd prin combi-
natia: (C1, C2, C3); S2; (V2, V3) prezenta
lui S2 §i (V2, V3) fiind considerati ca
predominantd (nu exclusivi). Din cauza
definirii ambigue a principalelor compo-
nente ale cadrului institutional si domi-
natiei validirii formal slabe, stabilitatea
expectatd a sistemelor economiice cores-
punzitoare este relativ scizuti.

Economia slab structurati se ma-
nifestd in forme de o enormi diversitate.
Uneori ea este expresia insuficientei coa-
guliri a vietii economice in complexe
functionale de mari dimensiuni. Alteori
apare ca un catalizator al dezagregarii unui
anumit sistem institutional si al trecerii la
un altul.

Figura nor. 1

Cadrul institutional

economici (C3)

Componentele principale (C) Gradul de specificare (S) | Validarea sociald (V)
Drepturile de proprietate (Cl1) Definite clar gi Formal puternici
Regulile actiunilor interumane (C2) | necontradictoriu (S1) 1)

Amplitudinea si modalititile Definite ambiguu Formal slabi (V2)
interventiei discretionare a (inclusiv zona Informals (V3)
autorititilor publice in viatd nedefinitd) (S2)
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Caracterul slab structurat
al economiei romanegti
si consecintele sale

3. In acest al doilea caz se inca-
dreazil si actuala stare a economiei rom4-
nesti. Voi enunta trisdturile sale defini-
torii.

3.1. Pentru o mare parte a avutiei
nationale, drepturile de proprietate sunt
incerte. In aceasti categorie pot fi incluse:

- valorile imobiliare (din patri-
moniul incd public) destinate privatizirii
(prin vanzare sau retrocedare);

- companiile de stat (preconizate a
riméne ca atare) pentru care distributia
subiectualy a prerogativelor proprietitii nu
este specificatd sau este confuzi;

- intreprinderile privatizate prin
“vouchers” si MEBO avéind un actionariat
inactiv;

~ - bunurile aflate in litigii comer-
ciale si al ciror volum a crescut foarte
mult.

Controversa — intens intrefinuts la
nivel politic — in jurul prevederilor consti-
tutionale (ocrotirea sau garantarea proprie-
tAyii) adaugi noi incertitudini in aceastd
problema.

3.2. Mecanismele economiei de
piatd sunt incomplet institutionalizate, iar
efectivitatea lor este redusi din cauza
dezarticulatiilor din reglementirile norma-
tive, a persistentei comportamentelor eta-
tiste si capacitdtii reduse a noului sistem
(in curs de formare) de a impune legea. Pe
de altd parte, intr-o proporjie conside-
rabil4, activitatea economici se deruleazi
— ca reguli, entititi si motivatii — pe
palierul informal al societitii.

3.3. Interventia discretionars a au-
toritdtilor publice este inci largd, de multe
ori incongruentd si supusi intereselor
conjuncturale ale diferitelor partide aflate
la putere.

Slaba structurare institutionali a
economiei roménesti actuale este o stare de
fapt. Regéisim In ea determinatii multiple —
de la modul si ritmul in care s-au aplicat
reformele din anii 90’ pina la traditiile
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noastre mai recente sau mai vechi. S-ar
putea si fie implicate si unele specificitati
regionale, '

4, Elucidarea acestor determinatii
cere eforturi de cercetare multidisciplinard
de mare amploare. In lucririle de pani
acum, nu mi-am putut ingidui decit un
obiectiv foarte ingust, anume acela de a
decela urmirile pe care slaba structurare
institufionald le are asupra functiondrii
economiei nationale a Roméniei. Cele mai
semnificative, intre acestea, sunt de ordin
comportamental.

4.1. Functia obiectiv a unitiilor
cu capital majoritar de stat sau recent pri-
vatizate nu este, de regulii, profitabilitatea,
ci conservarea locurilor de munc# si limi-
tarea, pe cit posibil, a eroziunii inflafio-
niste a salariilor. Absenta resurselor finan-
ciare, precaritatea pozitiei detinute pe piati
si adversitatea prelungit a mediului eco-
nomic in care actioneazi au indus majo-
ritdtii operatorilor de mici dimensiuni “ni-
veluri de aspiratie” situate in zona veni-
turilor de subzistenti. Chiar in cazul fir-
melor private orientate preponderent spre
maximizarea profitului se constatd incli-
natia puternic de a-si atinge tinta nu prin
cresterea (cantitativil gi calitativd) a outpu-
tului real si utilizarea cu randamente su-
perioare a factorilor de productie, ci indeo-
sebi prin forfarea preturilor sau prin
operatii redistributive pe seama sectorului
public. Existd, fird indoials, si agenti
economici realmente performanti, insi nu
acestia “dau tonul”,

42. Faptul cdi economia slab
structurati se caracterizeazi printr-o stabi-
-litate expectatd redusi face ca nivelul
costurilor de tranzactie si fie excesiv de
mare. Reversul acestui fenomen il repre-
zintd deprecierea drastici a capitalului fix
si uman, mentinerea la cote ridicate a
dobinzilor. Prevalenta, din acelasi motiv, a
orizontului scurt de timp in deciziile de
alocare limiteazd §i mai mult investitiile,
blocind dinamica pe termen mediu si lung.

4.3. Economia este submoneti-
zatd, Raportul dintre masa monetard (la
nivelul M2) si produsul intern brut — de
20-22% - este cu mult sub cel cu care a
functionat tradifional economia romé-
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neasci — de 40-50%. Comparatiile interna-
tionale — nu numai cu statele avansate, dar
si cu unele dintre cele aflate in tranzijie -
indica acelasi lucru.

S-a format, in acelagi timp, o pro-
nuntatd asimetrie monetard. O parte insem-
natd a disponibilititilor (in lei §i valutd
convertibild) nu-gi giseste plasamente in
economia reald, In vreme ce aceasta din
urmi ramine acut decapitalizatd. Combi-
natia paradoxala a hiper si hipolichiditayii,
pe fondul submonetizirii globale mentio-
nate, explicd intr-o masura insemnati fla-
granta dihotomie real-nominal din eco-
nomia roméineasci.

Nu o explicd nsd integral, o
actiune importantd exercitind in aceastd
directie si asa-numita distorsiune mone-
tard. Este vorba despre indeobste cunoscu-
tul fenomen al arieratelor (Clifton si Khan,
Begg si Portes, Daianu) si forma distur-
bantd a “dolarizarii” (utilizarea directd in
tranzactii a valutei externe care circuld in
afara sistemului bancar). Ambele interac-
tioneazi, ca un complement “pervers”, cu
fluxurile monetare controlate de Banca
Nationald. Distorsiunea monetard continud
s4 echivaleze cu peste o treime din agre-
gatul M2,

4.4. Din punctul de vedere com-
portamental, economia slab structurati se
caracterizeazil printr-o atrofiere accentuati
a demarcatiei dintre partea sa oficial inre-
gistratd (economia contabilizatd) si acom-
paniamentul sdu neinclus in conturile na-
tionale. Pentru definirea acestuia din urma
literatura de specialitate (Adair, Alessan-
drini si Dallago, Chadeau si Roy, Eck si
Kazemier, Feige, Flood si Klevmarken,
Gaertner si Wenning, Pestieau, Smith,
Tanzi) opereazi cu numeroase notiuni.
Mai potrivit mi se pare termenul de eco-
nomie necontabilizati, subinelegind in
acest caz nu numai evaziunea fiscald si
productia de bunuri §i servicii interzise, dar
si activitatea economicd omisd de sistemul
statistic din ratiuni metodologice sau
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tehnice.

Relativizarea demarcatiei dintre
economia contabilizatad si aceea neconta-
bilizata ingreuneazi enorm managementul
macroeconomic. Frecventele erori de pre-
dictie ale organismelor cu atributii in acest
domeniu — privind atat evolutia principa-
lilor indicatori, cit si efectele unor acte
normative sau misuri de politicd econo-
micd — sunt elocvente.

5. Particularitafile comportamen-
tale schitate mai sus au desigur consecine
multiple. Doud sunt cruciale.

5.1. In virtutea acestor particula-
ritd}i, economia romaneasci funclioneazi
suboptimal in raport cu eficienta potentiald
a factorilor de productie. Pentru partea sa
contabilizati se poate deja identifica un ta-
blou edificator. Am apelat in acest demers
la rezultatele prelucririi de catre CEMATT
a bilanturilor contabile (pe anii 1996-1998)
inregistrate de peste 400 mii operatori, cat
si la analiza statisticilor agrare.

a) Existd astfel un mare numair de
fimme individuale si familiale — in special in
agriculturd (inclusiv gospodiriile tArinesti), in
mica industrie, comer{ § alte servicii —
obligate si deja resemnate si lucreze objinind
venituri extrem de modeste. Ponderea acestui
sector “de subzistenti” in totalul populatiei
ocupate se situeazi intre 35-40%. O mare
parte a productiei sale (inainte de toate in
mediul rural) este destinatid autoconsumului,
care a ajuns sd reprezinte circa 25% din
produsul intern brut.

b) Asa-numita “economie Vir-
tuala” acoperd 9-12% din ocuparea gene-
rald. Literatura americana (Gaddy si Ickes)
include in aceastd categorie intreprinderile
“producitoare” de valoare addugatd nega-
tivd. Evaluarea mea pentru economia ro-
maneasci este ceva mai largd, cuprinzand
si firmele a cédror valoare adiugati este
pozitivd, dar insuficientd pentru a contra-
balansa diferenia dintre salariul net si
alocatia pentru jomaj.

REVISTA DE CERCETARI SOCIALE . 1-2/1999
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Figura nr. 2

Principalele sectoare ale economiel romanesti contabilizate

c) A crescut mult numirul agen-
tilor economici care, desi dispun de premi-
se tehnice §i” manageriale pentru o activi-
tate normala, functioneazi la rate scizute
de profitabilitate (chiar in pierdere) din
cauza lipsei capitalului circulant necesar,
agravatd §i de fiscalitatea excesivd. Si
sectoarele anterioare (“de subzisten(d” si
“virtual”) sunt afectate de aceste impre-
jurri. In cazul celui discutat acum, ins4,
influenta mentionata echivaleaza cu o am-
putare directd a outputului real al econo-
miei. De aceea el poate fi considerat “sec-
torul viabil inhibat”; este vorba de 35-30%
din populatia ocupata.

d) In fine, “sectorul de piata
competitiv” cuprinde firmele profitabile si
financiar consolidate. Ponderea lui in ocu-
parea generald este de 21-18%, confir-
mandu-se astfel aserfiunea cd nu el “da
tonul” in economia noastra.

Configuratia descrisdi in sub-
punctele 5.1a — S.1d si care se refera -
repet — la economia contabilizatd este
infatisata in Figura nr. 2.

5.2. Cealaltd consecintd majord a
particularitafilor comportamentale ale func-

REVISTA DE CERCETARI SOCIALE . 1-2/19949

Sactor de subzistent

O Boononiie virmgla

2 Sector viabil inhitat

B Sector de piata conpetitiv

tiondrii economiei roménegsti actuale este
prezenja — ca o componentd cvasinormald
— a unui considerabil  segment
necontabilizat. Evaluarea outputului aces-
tuia este foarte diferita — de la 9-10% péna
la 38-40% fata de produsul intern brut
contabilizat. Unele estimiri sunt chiar mai
ridicate (French, Balaita, Ticsa).

Ecartul este prea mare pentru a nu
trezi suspiciuni. Dupd pirerea mea, in
cazul Roméniei nu dispunem incid de
informatii §i algoritmi de calcul adecvati
pentru aproximarea satisficitoare a dimen-
siunilor acestui segment, chestiunea nece-
sitand cercetdri suplimentare. Ceea ce am
putut estima, cu un grad de incredere cit
de cat acceptabil, a fost varialia ponderii
economiei contabilizate in totalul produ-
sului intern brut. S-au utilizat in acest scop
mai multe metode: cea monetard pentru
intervalul 1985-1990, eficienta energetici
pentru intervalul 1991-1996 si functia
econometricd pentru 1997-1998. Indicii
ponderii economiei contabilizate in lang
(Is) st cu bazd fixd din anul 1985 (Is85)
sunt redati in Figura nr. 3.
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Figuranr. 3

Evolutia indicifor Is si [s85

Evolutia descrisi in Figura nr. 3
este plauzibild. Declansatd in prima parte a
anilor ‘80, expansiunea economiei necon-
tabilizate s-a intensificat dupd 1988. Din
picate, acest trend nu pare a se fi epuizat,

5.3. Functionarea suboptimald a
economiei nu este neapirat sinonimi cu
plafonarea sau descresterea continud in
termeni reali a produsului intern brut.
Acesta poate inregistra §i unele sporuri, dar
nu de naturd si infringd inertia stagnirii.
Randamentul global rimfne, mereu §i in
mod semnificativ, sub cel pe care l-ar
permite dotarea cu factori de productie.

De asemenea, caracterul slab
structurat al economiei nu inseamna ab-
senta comportamentelor de piafd. Acestea
sunt prezente, chiar cu tendinid de
accentuare, numai cd — nefiind generali-
zate s§i consolidate, si trebuind s3 se
- manifeste intr-un mediu institutional
distorsionat — ele inci nu domini proce-
sele de alocare a resurselor.
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Modelarea
comportamentului actual
al economiei roméanesti

6. Examinarea analitici a proble-
melor mai sus enunfate nu poate evita in-
strumentele econometriei moderne. Preo-
cupdirile in acest domeniu (Dobrescu
1993b, 1996b, 1997, 1998c, 1999b) s-au
concretizat in elaborarea unui macromodel
al economiei roménesti de tranzitie care —
dupi formele experimentale din perioada
1993-1995 — a parcurs deja patru variante
operationale, cite una in fiecare din anii
ulteriori. Versiunea 1999 a fost prezentati
la ultima sesiune a Programului
International LINK. Predictiile pe care le
genereazd macromodelul sunt difuzate
lunar prin INTERNET si apar trimestrial in
publicatii de specialitate,

Functiile econometrice si relatiile
de echilibru ale ultimei variante a macro-
modelului sunt grupate in trei blocuri
referitoare la:

REVISTA DE CERCETARI SOCIALE . 1-2/1898
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— outputul real si absorbtia;

— factorii de productie;

- variabilele monetare.

Aceste blocuri interactioneazi cu
submodelele specializate pentru bugetul
general consolidat (in acceptiunea FMI),
cu structura pe ramuri a comerului
exterior (conform nomenclatorului SITC —
LINK) si cu indicatorii demografici.

6.1. In ceea ce priveste outputul
real, analizele econometrice indici o pro-
nuntatd dependentdi a acestuia de cererea
reald intern3d §i de export. Datoritd insi
caracteristicilor functionale descrise mai
sus, capacitatea operatorilor de a reactiona
pe termen scurt la semnalele pietei este
conditionatdi in mod considerabil de
accesul la resursele de creditare (pentru
completarea deficitului de capital circulant
propriu) si de intensitatea fiscalitatii (care
afecteaza atit motivatia, cit si potentialul
financiar al firmelor). Urmétoarea relatie
s-a dovedit astfel consistenti:

~ GDP=f(AD, X, (M2/PGDP), BE)

) (H)H)E)
in care: GDP - produsul intern
brut in preturi 1990; AD — cererea agregati
intern4 in preturi 1990; X — exportul de
bunuri §i servicii; M2 — masa monetari in
sens larg; PGDP - deflatorul GDP, ca

cheltuielile bugetului general consolidat ca
expresie atit a sarcinii fiscale cit si a
posibilei extensiuni a creditului guverna-
mental (care “muscd” din resursele mone-
tare ale economiei reale). In paranteze sunt
notate semnele estimatorilor.

Rezolvarea acestui bloc pentru di-
ferite niveluri ale dobinzii reale (diferenta
algebrici dintre dobinda nominali si rata
inflatiei, notati dir) a generat o curbi IS cu
panta normald. Figura nr. 4 contine trei
astfel de curbe calculate pentru datele
statistice 1998: IS1 este construitd pentru
parametrii bugetari efectiv inregistrati, in
timp ce IS2 ia in considerare un deficit mai
mare decdt cel statistic, iar IS3 incor-
poreazi o politicd mai restrictivd in acest
domeniu.

Normalitatea pantei IS este de
remarcat; in pofida faptului ¢4 riméane slab
structuratd din punct de vedere institu-
tional, economia roméineascd se apropie
totusi de “market patten”. In acelasi timp,
nu poate sciipa atentiei vulnerabilitatea ei —
din cauza subcapitalizirii — in fata poverii
fiscale si a resurselor de credit limitate
(absorbite partial de deficitul bugetar):
nivelul de echilibru al produsului intern
brut real este net superior in IS3 fatii de
IS1 si, cu atit mai mult, fati de IS2. Se

expresie sinteticdi a inflatiei; BE - observd, totodaty, cii in fiecare dintre
Figura nr. 4
Echilibrul IS
GDP (tril. lel 1990)

0.74

0.724

070l

0.684

0.66.

0.10
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Figuranr. §

Piata muncii

W

cazurile testate — la o variatie relativ largi
a dobinzii reale — modificarea produsului
intern brut in termeni reali nu este
spectaculoass; dupd opinia mea, regisim
aici rigiditatea ridicatd a economiei
rominesti actuale, de sorginte nu numai
institutionala, ci i material-tehnica.

6.2. In privinta celui de-al doilea
bloc, este de notat ci functiile de productie
— degi sunt mai putin relevante in esti-
marea outputului real — se dovedesc utile
in analiza corelatiilor dintre ocuparea
populatiei active, veniturile din muncd si
inflatie. De exemplu, o buna aproximare a
productiviti{ii muncii se poate obtine cu
relajia

LP=f ((K), (W/CPI))

) &)
in care: LP — este productivitatea muncii
(produsul intern brut pe o persoand
ocupatd) in preturi 1990, K — fondurile fixe
in preturi 1990, W — venitul din munca
nominal pe o persoand ocupatd si CPI -
indicele prejurilor de consum. Funclia
econometricd include, in plus, un trend
negativ reflectind tocmai minusul de
eficientd indus de slaba structurare institu-
tionala a economiei. Combinatd cu o
dependenta de tip “Okun law”, relatia de
mai sus permite reprezentarea corectd a
influentei contradictorii a ofertei §i cererii

18
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de forta de muncd asupra venitului real.

Acest al doilea bloc a fost rezol-
vat in conditiile variatiei, pe de o parte, a
produsului intern brut real ca expresie a
cererii (linia DL) si, pe de altd parte, a
populatiei active ca expresie a ofertei (linia
SL) pe piata muncii; [W reprezinti indi-
cele venitului din muncd nominal pe o
persoand ocupatd; simularea s-a efectuat
pentru un indice constant al preturilor de
consum.

Axa orizontald reprezintd produ-
sul intern brut real pentru DL si populatia
activd pentru SL. Se constats, si in acest
caz, o dependenid normala a venitului din
munci de tensiunile pietei muncii.

6.3. Revenind la blocul continidnd
variabilele monetare, existd suficiente
ratiuni pentru a admite ci oferta de bani -
cel putin la nivelul MO - este o mirime
exogend, aflatdi sub controlul Bancii
Nationale. Cererea de bani este in schimb
o variabili endogens, dependenti de
totalul veniturilor nominale (echivalentul
GDP in preturi curente) si viteza de circu-
latie a banilor, pentru care s-a determinat o
functie econometricd specificd. Rezolvand
acest bloc pe baza indicatorilor statistici ai
anului 1998, pentru aceeasi variatie a
dobanzii reale ca la echilibrul IS, se obtine
iardsi o curbd LM familiard. $i in Figura
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Figura or. 6
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nr. 6 sunt trasate trei asemenea curbe: LM1
corespunde- datelor efective, in timp ce
LM2 ia in calcul o distorsiune monetard
mai redusd decit aceea inregistrati, iar
LM3 una mai accentuati.

Normalitatea pantei LM intiregte
aprecierea prilejuiti de examinarea curbe-
lor anterioai2. Se remarc4, de asemenea, ci
echilibrul pietei monetare se realizeazi la
un nivel al produsului intern brut real cu
atit mai redus cu cit mai extinsid este
distorsiunea monetard generatd indeosebi
de arierate: LM2 se situeazd peste LMI,
iar LM3 sub acesta. Cu alte cuvinte, distor-
siunea monetard nu mai apare ca un
“stimulent” al outputului real, ca in anii de
inceput ai tranzitiei. Intensificind inflatia,
acest fenomen agraveazi problema submo-
netiziirii economiei.

Cercul vicios
decapitalizare-inflatie

7. in contextul analizei de faia,
este de fiicut o observatie esentiald pentru
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politicile macroeconomice. Atit timp cit
economia lucreazd ca in prezent — cu
functii obiectiv implicind alocarea inefici-
entd a resurselor, cu o pondere conside-
rabild a segmentului necontabilizat, cu un
grad relativ scizut de capitalizare §i in
conditiile unei distorsiuni monetare accen-
tuate — refetele de tip keynesian contin
serioase riscuri, desi nivelul scizut al con-
sumului intern §i existenta unor capacitiiti
excedentare ar justifica, la prima vedere, o
astfel de abordare.

7.1. Vom simula, de exemply, pe
macromodel, consecintele pe care le-ar pu-
tea avea stimularea cererii interme prin
majorarea veniturilor nominale §i deficite
bugetare crescinde. Masa monetard, in
acceptiunea M2, se modificd proportional
cu produsul intern brut nominal; cu alte
cuvinte, politica monetard este acomo-
dativa. [n aceasta aplicatie s-au calculat 18
pasi consecutivi, iar rezultatele sunt expuse
in Figura nr.7. Produsul intern brut este ex-
primat in preturi constante 1990 (GDPL),
iar inflatia se mésoara prin deflatorul GDP
curent (PGDPL).
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Figura nr.7
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Dupi cum se vede, stimularea — in
maniera mentionati — a cererii interne nu
numai cd nu amelioreazi outputul real, dar
dimpotrivi il comprim#i. Evident, in astfel
de imprejurdri inflatia se accentueazi. Ca-
re este explicatia acestui aparent paradox?

' Macromodelul reflects, se pare in
mod corect, “clestele” in care se afli acum
economia romaneasci:

- pe de o parte, expectatia infla-
tionistdl este extrem de puternici;

- pe de altil parte, economia reald
este acut decapitalizati.

“Foarfeca” descrisi in Figura nr.7
provine din urmitorul mecanism: cresterea
veniturilor nominale favorizeazd in prima
instanti majorarea preturilor; acest feno-
men agraveazi problema subcapitalizirii,
cu afectarea negativl a ofertei; accentuarea

printr-un nou puseu inflationist; i asa mai
departe. Functioneazi, deci, un autentic
cerc vicios.

Acest mecanism face ca inflatia si
urmeze indeaproape si chiar si devanseze
dinamica veniturilor, sporul de cerere
nominald nemaiajungind si se transforme
intr-un plus de cerere reald — singura in
stare si stimuleze cu adevirat outputul (a
se revedea functia econometrica descrisi la
punctul 6.1).

7.2. Este important de subliniat cd
o limitare a masei monetare n-ar avea
efecte majore nici micar asupra inflatiei.
Figura nr. 8 prezinti implicatiile aceleiasi
politici de stimulare a cererii interne prin
majorarea veniturilor nominale si deficite
bugetare tot mai ridicate (GDPI si PGDPI),
in conditiile constantei masei monetare (tot
in acceptiunea M2).

=" Figura nr. 8

2.2

-+ 2.0
L 1.8

16

1.4
1.2

12 14 16 18

dezechilibrului de piati se resoarbe
075 e
0.70 4
0,65 -
BBD e =
2 4 6 8
[— cpp1

PGDPI|

20

REVISTA DE CERCETARI sociALE I 1-2/1998



EVALUAREA COMPORTAMENTULUI ACTUAL

Tabloul descris anterior practic nu
s-a schimbat. Outputul real scade, iar
inflatia se intensifici peste nivelul pe care
numai aceasti scddere l-ar implica in
conditiile constantei masei monetare. Cum
este posibild o astfel de corelatie? Asa cum
s-a mai mentionat, activitatea economicd
se deruleazi in conditiile unei conside-
rabile distorsiuni monetare, induse indeo-
sebi de arierate. Datoritd acestei circum-
stante, inflatia poate coexista cu o politica
monetard restrictivi.

7.3. Este interesant de retinut ci,
in conditiile stimuldrii cererii inteme in
maniera mai sus definité, politica monetara
restrictivd apare mai dezavantajoasd, din
punctul de vedere al outputului real, decit
aceea acomodativi. Figura nr. 9 redi
GDPL si GDPI din simulirile precedente.

7.4. Este intr-adevidr o situatie
tulburiitoare! Numeroase capacititi sunt
subutilizate. Somajul depiseste un milion
de persoane. Nivelul de trai, si asa destul
de scizut, se afla in deteriorare cvasiper-
manenti. Cu toate acestea, simpla stimu-
lare a cererii nominale interne nu poate
imbunitati outputul real. De ce? Pentru c4,
fiind slab structurati din punct de vedere
institutional, economia roméineascid func-
tioneazd cronic sub randamentul potential
al factorilor de productie, iar operatorii au
posibilitatea de a compensa minusul de
output, cel putin partial, prin fortarea
preturilor.

0.74

Punctele obligatorii

ale traseului de parcurs
pentru eliminarea deficitului
de performanta economica
al Romaniei

8. Problema esentiali consti, de
aceea, in depisirea acestei stiri, adicd
transformarea economiei roménesti intr-un
sistem de piatid structurat si functional.
Principalele puncte obligatorii ale traseului
de parcurs pot fi reunite in dou# faze. Desi
omogene din punctul de vedere al sensului
dezvoltdrii, ele contureazii problematici si
urgente diferite.

8.1. Prima dintre ele ar consta in
“Finalizarea structuriirii institufionale a
economiei de piaa”, evident intr-o confi-
guratie compatibild cu sistemele funciio-
nale practicate cu succes in statele vest-eu-
ropene si nord-americane.

a) Pivotul acestei structurdri il
constituie clarificarea drepturilor de pro-
prietate, care ar implica:

- solutionarea contenciosului re-
trocedirilor;

- realizarea programelor de priva-
tizare stabilite si in curs de derulare, ur-
matd de pregitirea Fondului Proprietitii de
Stat pentru descdrcare de gestiune s§i
desfiintare;

Figura nr. 9
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- delimitarea perimetrului — opti-
mal in conditiile de astizi ale Roméaniei —
al patrimoniului public s§i definirea pe
termen lung a regimului siu de functio-
nare;

- urgentarea rezolvarii litigiilor de
proprietate astfel incit volumul acestora si
fie adus in cel mai scurt timp la limite
normale;

- accelerarea oficializirii titlurilor
de proprietate;

- adoptarea de reglementiri meni-
te si intdreascd increderea populatiei §i
agentilor economici (autohtoni §i straini) in
soliditatea regimului proprietdtii in Ro-
mania.

b) Apare din ce in ce mai necesard
adoptarea unui pachet de reglementiri co-
rective care si asigure coerenta legislatiei
economice prin:

- eliminarea contradictiilor §i re-
dundantelor care faciliteazd labilitatea in-
terpretativa a dispozitiilor si chiar inapli-
cabilitatea unor prevederi importante;

- completarea unor “goluri” de
normativitate, inclusiv in ceea ce priveste
alinierea la etaloanele Uniunii Europene.

Important este, in acest caz, ca
printr-o analiz prealabild cuprinzitoare si
se identifice toate problemele majore in
vederea rezolvirii lor integrate. Cu acelasi
prilej, ar fi rational si se simplifice si
structurile administratiei publice concomi-
tent cu atacarea decisivé, cel putin pe plan
normativ, a principalelor surse de circuite
birocratice.

c) Finalizarea structurdrii institu-
tionale ar rimédne un simplu ambalaj lipsit
de continut, dacd n-ar fi dublatd de asa-
narea financiard a economiei. Pentru a
avea rezultatele dorite, s-ar impune ca
aceasta sii se infiptuiascd mai rapid si
simultan in ambele sale componente:

- comprimarea la minimum a
“economiei virtuale”;

- regularizarea, desigur neinfla-
tionistd, a activelor si pasivelor artificiale
care au ajuns deja la un volum exorbitant
§i care — nemaiavand nici un corespondent
in economia reald — altereazi toate deci-
ziile de alocare; chiar daci se va realiza in
modaliti{i diferite in diferite domenii,
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operatia ar trebui s3 aibe un start comun si
anume evaluarea globald, in form# matri-
ciald (pe principalele categorii de creditori
si debitori), a acestor elemente de patri-
moniu fictive; abordirile secvengiale —
exersate intr-o formi sau alta de mai multe
ori pind acum - s-au dovedit indubitabil
infructuoase. Intirzierea asandrii nu face
decdt si mireascd probabilitatea ca poa-
derea sectorului “de subzistenta” si a
economiei “virtuale” si creasci pe seama
sectoarelor efectiv sau potential profi-
tabile.

d) O alta problem# esentiald a
acestei faze ar fi consolidarea demarcatiei
dintre economia contabilizatdi §i cea
necontabilizati, prin:

— definitivarea sistemului infor-
mational — de la contabilitatea de firmi
pind la sistemul conturilor nationale - si
instituirea unui regim ferm de raportiri
statistice;

— intdrirea, prin toate mijloacele
necesare, a autorititii institutiilor de stat;

— asigurarea unui cadru normativ
si organizatoric eficace pentru combaterea
coruptiei.

8.2. A doua fazd ar fi “Stabi-
lizarea institufionald”. M4 voi referi tot la
principalele sale componente economice.

a) Clarificarea drepturilor de pro-
prietate nu resoarbe de la sine deficitul
institufional de performania al economiei.
Funciionarea eficientd a firmelor necesiti
un management calificat; programele
demarate in acest sens, cu forte interne §i
in cooperare cu parteneri externi de va-
loare, meritd intregul suport al societatii.
In plus, insi, este nevoie ca insusi mediul
actional sa determine echipele manageriale
si ceilalli “insiders” sd actioneze in directia
rajionalitatii economice. Abia atunci, din
potentiald, functia obiectiv a maximizirii
profitului devine operationald la nivel mi-
croeconomic. Aceasta presupune nu numai
un cadru institutional adecvat economiei
de piata, ci §i ceea ce in literatura de
specialitate se cheami o guvemantd cor-
porativi eficace. Experienta statelor occi-
dentale, ca si a tdrilor in tranzitie din pri-
mul val de aderare la Uniunea Europeani,
demonstreazid cd cel mai bine plasate
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pentru exercitarea unui asemenea rol sunt
bincile si pietele de capital, sub rezerva,
fireste, a detutelirii lor politice. Sigur ci
problema priveste §i companiile ce rdimin
in patrimoniul public, pentru care, de
asemenea, constringerile bugetare “tari”
sunt obligatorii.

b) Ar merita si fie giisitd o moda-
litate juridicd adecvatd, prin care in viitor -
cel putin o pericadd determinatd — modi-
ficarea nucleului legislatiei economice si
fie posibild numai cu aprobarea Parlamen-
tului §i in cazuri realmente exceptionale,
deci cu un numdr de voturi mai mare decét
cel uzual. Un astfel de embargou ar trebui
s4 includd principalele reglementari pri-
vind proprietatea, fiscalitatea, functionarea
firmelor, regimul valutar, sistemul vamal,
raporturile de munc#, schema de bazi a
protectiei sociale. Nimic nu pare mai nociv
ca instabilitatea legislativi cu care aproape
ne-am obignuit, dar care ne descalificd din
oricare demers serios de acomodare cu
exigentele economiei moderne.

Am inclus aceastd actiune in faza
a doua deoarece ea poate intra in discujie
doar dupi realizarea coerentei stipulate la
punctul 8.1b.

c) Remonetizarea este o altd con-
ditie sine qua non a functiondrii normale a
economiei. Sigur ci dezvoltarea retelei de
binci, extinderea si diversificarea servi-
ciilor acestora meriti s beneficieze de o
atentie speciald. Reducerea dobénzilor 5i a
rezervelor obligatorii — perfect posibild
intr-un context de stabilizare institutionala
autentici — ar contribui de asemenea la
redimensionarea in sens pozitiv a multipli-
catorului monetar, care este in Romania cu
mult mai redus decit in alte tari, chiar
dintre cele aflate in tranzitie. Emisiunea
internd trebuie luatd in considerare cu
deosebitd precautie. Raméne prioritard
stimularea afluxului de capital extern, dar
nu destinat subven{iondrii unor deficite sau
operatiilor speculative, ci care si se
adreseze productiei de bunuri si servieii,
capitalizirii economiei reale.
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d) O altd problema esentiala este
inversarea trendului economiei neconta-
bilizate. Este de asteptat ca ordonarea sta-
bila a sistemului fiscal, atenuarea constran-
gerilor birocratice (care perturbd acum in
mod grav cursivitatea activititii firmelor)
sd stopeze migratia agentilor economici
spre sectorul necontabilizat, ba chiar si
stimuleze “iesirea la suprafad” a unei pirti
a acestuia. Intdrirea institutiilor publice si
combaterea sistematicd §i tenace a corup-
tiei, fird discrimindri politice, va amplifica
fireste o astfel de evolutie.

Abia parcurgind aceastd fazd — a
“Stabilizarii institutionale” — Roménia
poate depdsi starea de economie slab struc-
turatd. Revigorarea sectorului “viabil inhi-
bat” §i declangarea expansiunii celui “com-
petitiv” vor fi cele mai fidele expresii ale
reusitei sale.

8.3, Reluind exercitiul de la
punctul 7, si presupunem ci au fost deja
obtinute progrese decisive in acest sens. Ci
sectorul privat este dominant, incluzind
aici §i companiile cu capital public ce
lucreazéi in regim concurential. Cé restric-
tiille bugetare tari s-au generalizat. Ci a
devenit operationald o guvernanti corpora-
tiva eficace. Ci povara fiscald se apropie
de limite normale pentru actualul potential
al tdrii. C4 sunt indeajuns de dezvoltate
competitia pe piatd §i mecanismele anti-
monopol, incat preturile s nu mai poati fi
majorate arbitrar. C3 economia neconta-
bilizatd gi distorsiunea monetari se re-
striing si ele la limite acceptabile. In ase-
menea condifii, insdsi problema capitali-
zarii economiei reale devine solubild atét
prin influxul de capital strdin stimulat de
mediul intern de afaceri mult mai atractiv,
cit si prin dezvoltarea serviciilor bancare.
Urmitoarea simulare ia astfel in calcul o
crestere a masei monetare in conditiile
unui GDP nominal stabil si ale unei
anumite diminudri a ponderii cheltuielilor
bugetare in produsul intern brut.

23



STuDIl

-l

o B
I3

Figura nr. 10

1.40

______ 135

------- 1.30

o2l T 125

0.70 1120
0.68
0.66 -

L

2 4 6 8 10

12 14 16 18

|— GbpP

- PGDP_|

Scenariile de bazi
ale evolutiei in anul 2000

9. Sunt rafiuni pentru luarea in
considerare a trei astfel de scenarii.

Primul tine seama de faptul ca
anul 2000 este un an electoral, de la un
capit la celalalt. Ca urmare, este de astep-
tat o presiune puternici in directia majoré-
rii substantiale a veniturilor nominale.
Combinati cu o eventuald politici mone-
tari acomodativd, asemenea evolufie ar
reprezenta “Scenariul Lax”.

Al doilea presupune aceeasi
politicd a veniturilor. in schimb, el admite
ci Banca Centrald (confruntati cu

pericolul hiperinflatiei) ar opta pentru o
politici monetari mai restrictivd. Un astfel
de mixaj ar putea fi denumit “Scenariul
Incongruent”.

Cel de-al treilea se intemeiazi pe
un posibil agreement social vizind o
evolutie moderatd a veniturilor nominale
asociati cu o politici monetard prudenti,
dar nu restrictiva. fn asemenea imprejuriri,
o politicd pro-export mai activi ar deveni
fezabild. Acesta ar fi “Scenariul Rational”.

Ratele fatd de 1999 estimate de macromodel %
Scenarii periz a0 2000

Indicatorii -

Lax Incongruent Rational
Produsul intern brut, preturil990 -0.7 -3.4 +2.1
Absorbtia interni, preguri 1990 -0.8 -4.7 +0.1
Exportul +1.9 -1.7 +3.8
Importul +1.1 -4.8 +4.2
Balanta comerciald (mild. USD) -2.0 -1.7 -2.2
Investitiile, preturi 1990 +1.4 7.1 +6.5
Deflatorul GDP +48 3 +52.6 +34.0
Indicele preturilor de consum +51 3 +54.0 +36.6
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Diferenta este  semnificativi.
“Scenariul Lax™ se caracterizeazd prin
stagnare. In cazul “Scenariului Incon-
gruent”, declinul outputului real ar conti-
nua. Cu toatdl restrictivitatea politicii mo-
netare, inflatia s-ar mentine ridicati, aso-
ciati fiind cu o distorsiune monetard in
expansiune.

In contrast, “Scenariul Rational”
amelioreaza cadrul macroeconomic. Insusi
deficitul comertului exterior are in acest
caz o semnificajie pozitivi, fiind conceput
ca efect al unor investitii de capital strdin
mult mai consistente. Chiar de proportii
reduse, ritmul pozitiv al produsului intemn
brut in preturi constante ar favoriza mult
evolutia ulterioari spre un “lansaj durabil”
al economiei.

L B

10. In final, citeva remarci cu pri-
vire la deficitul tehnologic de performanti
al Roméniei. Acesta provine din:

- discordanta intre structura secto-
riald a economiei, indeosebi a industriei, si
structura cererii pe pietele internationale la
care aspird {ara noastrd §i

- decalajul, deja substantial, al
calitdtii factorilor de productie, inainte de
toate al capitalului fix (echipamente,
tehnologii etc).

Depisirea deficitului tehnologic
nu este posibild fird surmontarea preala-
bild a celui de sorginte institutionald pentru
simplul motiv c4, atit timp cit economia
continud si fie slab structurati, randa-
mentul marginal al investitiilor nu poate fi
ameliorat.

Fireste, se impune, in plus, un
considerabil si tenace efort de acumulare.
Pentru a avea o imagine aproximativa a
acestui efort mentionez ci dublarea capita-
fului fix actual, impreund cu inlocuirea
segmentelor sale ce se amortizeazi in mod
normal, ar necesita o rati medie a acumu-
larii de 32-33% in ipoteza unui interval de
10 ani gi de 25-27% in cazul prelungirii
perioadei la 15 ani. Formarea pe plan
intern a unui puternic trend pro-acumulare
apare deci ca strict necesard. La fel de
evident este §i faptul ci obiectivul aici dis-
cutat ar fi irealizabil fira atragerea masivi
a capitalului extern performant.
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Dacéi eliminarea deficitului de
performantd de sorginte institufionald se
coreleazi cu procesul de asimilare (pini la
gradul functiondrii efective) a etaloanelor
normative ale Uniunii Europene, reducerea
progresiva a deficitului tehnologic trebuie
raportatd la procesul de atingere a crite-
rillor pentru aderarea propriu-zisd la
aceastd comunitate.

ANEXA I

Macromodelul economiei
romanesti de tranzitie
(versiunea 1999)

in  elaborarea macromodelului,
autorul a utilizat software-ul Econometric
Views 3.1. Simulérile s-au efectuat impreuns
cu P.Fomin, care a programat macromodelul
in Quattro Pro 6.0. Banca de date a fost
constituitd cu aportul dr. C. Scutaru, M.
Dogary, dr. C. Ungureany, dr. E. Pelinescu.
Analiza “bootstrap” apartine lui A. Ghit.
Sistemele aditionale au fost elaborate de
dr.C.Ciupagea (comertul exterior) si dr. D.
Jula (indicatorii demografici).

ANEXATA
Structura macromodelulul

Simbolurile se referi la indicatorii
anuali, pentru cei lunari folosindu-se o
notatie specificd. Fiecare simbol este
explicat o singurd dati, dupa prima sa
aparitie in sistem.

A) OUTPUTUL SI ABSORBTIA
(1)GDP=GDP(-1)*(C(1)+C(2)*((M2+BBY/
((M2(-1)+BB(-1))*PGDP)-1)+C(3)*
((AD+X*ER/PGDP)/(AD(-1)+X(-1)*ER(-
1)/PGDP(-1))-1)+C(4)*(BE/GDP-BE(-1)/
GDP(-1)))

GDP - Produsul intern brut, preturi 1990,
trilioane lei

M2 — Masa monetari in sens larg, trilioane
lei

BB - Surplusul (+) sau deficitul (-)
bugetului general consolidat, incluzind
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bugetul de stat, bugetele locale, bugetul de
asigurdri sociale si alte fonduri similare,
trilioane lei

PGDP — Deflatorul curent al produsului
intern brut, anul precedent=1

AD - Cererea agregatd internd, prefuri
1990, trilicane lei

X — Exportul de bunuri §i servicii, preturi
curente, miliarde USD

ER - Cursul de schimb, mii lei per USD
PGDP - Deflatorul predusului intem brut,
1990=1

BE - Cheltuielile
consolidat, trilioane lei
GDP - Produsul intern brut, preturi
curente, trilioane lei

bugetului general

(2)MAD=MAD(-1)*(C(5)+C(6)*CPI/CPI(-
DAHC(D*((1+IRYPGDR)Y/((1+IR(-1))/
PGDP(-1)))

MAD — Cererea agregati interni de piat4,
preturi 1990, trilioane lei

CPI - Indicele curent al prejurilor de
consum, anul precedent=1

IR - Dobinda nominald de referintd a
Biancii Nationale a Romaniei

(3)MCH=MCH(-1)*(1+RIMCH)

MCH - MCH - Consumul de piat3d al
gospoddriilor, preturi 1990, trilicane lei
RIMCH - Rata consumului de piatd al
gospodiriilor, preturi 1990; RIMCH =
MCH/MCH(-1)-1

(4)RIMCH=C(8)*(AD/AD
C(9)*(((1+IR)/PGDPY/
((1+IR(-1))/PGDP(-1))-1)

(5)eg=C(12)*cg(-1)+C(13)

cg - Raportul dintre consumul
guvernamental si volumul cheltuielilor
bugetului general consolidat, ambele
mérimi in preturi 1990

(6)CG=cg*BE

CG - Consumul guvernamental, prefuri
1990, trilioane lei

BE - Cheltuielile bugetului general
consolidat, preturi 1990, trilioane lei

(-1)-1)+

(7)se=sc(-1)+C(14)*(GDP/GDP(-1)-1)+C(
15)*(AD/AD(-1)-1)+C(16)* (POP/POP(-1)
- E/E(-1))
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sc — Raportul dintre productia pentru
auto-consum i produsul intern brut,
ambele marimi in prefuri 1990

POP — Populatia totald, milicane persoane
E - Populatia ocupatd, milioane persoane

(8)SC=sc*GDP
SC - Productia pentru
preturi 1990, trilioane lei

auto-consum,

(9)AD=(MAD+CG+SC)

(10)CH=MCH+SC
CH - Consumul gospoddriilor, preturi
1990, trilioane lei

(11)GCF=MAD-MCH
GCF — Formarea bruta de capital, preturi
1990, trilioane lei

(12)AD=AD*PGDP
AD — Cererea agregath intemn#, preturi
curente, trilioane lei

(13)M=M(-1)*(C(17)+C(18)*(ER/PGDP-E
R(-2)/PGDP(-2))+C(19)*(bb-bb(-1)))*MC
M - Importul de bunuri si servicii, preturi
curente, miliarde USD

bb —~ Rata surplusului (+) sau deficitului (-)
bugetului general consolidat in produsul
intern brut

MC - Parametru al politicii comerciale;
MC>1 coresponde unei politici pro-import
(inclusiv stimularea investitiilor strdine),
iar MC<1 semnificid o orientare inversd;
MC=1 aproximeazi o politici de impori
relativ neschimbati

(14)X=Z MX(i)

MX(i) - Exportul lunar de bunuri §
servicii, miliarde USD; i=01, 02...12, 1
care 01 finseamnd  ianuarie, O
februarie...si 12 decembrie

(15-26)
MX(i)=MX(i-12)*(ERM(i))ERM(i-12))aC
43)*(MM(i-1YMM(i-13))a C(44)

ERM(i) — Cursul de schimb lunar, mii I
per USD; i=01, 02...12

MM(i) - Importul lunar de bunuri
servicii, miliarde USD; i=01, 02...12

XC - Parametru al politicii comerciale
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care se multiplica MX0l; XC>I
corespunde unei politici pro-export, iar
XC<I semnificd o orientare inversi; XC=1
aproximeaza o politicA de export relativ
neschimbati

(2T)ER=ER(-1)*(1+C(36)*(CPI-1)+(1-C(3
6))*(PK-1)+C(37)*(((1+IR)/PGDP)/((1+IR
(-1))/PGDP(-1))-1))*ERP

PK - Indicele curent de preturi ale formirii
brute de capital, anul precedent=]

ERP — Parametru al politicti cursului de
schimb; ERP>]1 semnifici o politicd de
devalorizare, iar ERP<] una de revalo-
rizare; absenta unor schimbiri in acest
domeniu se aproximeaza prin ERP=]

(28-39)
ERM(1)=ERM(i-1)*(C(45)+C(46)*(MO(i-2
) /MO(i-3)-1))

ERM(i) — Cursul de schimb lunar deflatat
cu indicele prefurilor de consum fatid de
decembrie 1990; i=01, 02...12

MO(i) - Baza monetard lunar3, trilioane
lei, incluzind numerarul in afara
sistemului bancar, numerarul din casieriile
bancilor, disponibilitaji ale bancilor la
Banca Nationald a Roméniei; i=01, 02...12

(40-51) ERM(i1)=MCPI(i)* ERM(i)

MCPI(i) - Indicele lunar al preturilor
de consum, decembrie 1990=1;
1=01,02...12;

(S2YER=(Z(ERM(i)* (MX(i)+MM(i)))/(X+
M)

Compatibilitatea acestei relatii cu (40-51)
se asigurd completind formulele ERM(i)
(toate lunile sau numai unele dintre
acestea, stabilite separat) cu coeficientul
de corectie ERC :

(53-64)  MM(i)= nmr(i)*Mi=01, 02...12
nmr{i) - Ponderea normalizatdi a
importului din luna i in importul anual;
i=01, 02...12; Enmr(i)=1

(65)CPI=PGDPA(C(3 1)+C(32)* (M2/(M2(-
1)*PGDP)-1))

(66-17)  MCPI(i)=npi(i)* AMCPI
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MCPI(i) ~ Indicele lunar al preturilor de
consum, luna precedenta=1; i=01, 02..,12
AMCPlI - Indicele mediu [unar al
preturilor de consum

npi(1) — Raportul normalizat dintre indicele
preturilor de consum in luna i si indicele
mediu lunar al preturilor de consum;
[npi(i)=1 pentru i=01,02...12

(78)CPI=(DCPI12_1*ZDCPI(i))/
IDCPI(i) 1

DCPI(i) — Indicele lunar al preturilor de
consum comparativ cu decembrie anul
precedent; 1=01,02...12; in acest caz _
inseamna anul precedent

(79-90) MCPI(1)=MCPI12_1*DCPI(i)
1=01,02...12

(91)BE=GDP*(by-bb)
by — Ponderea veniturilor bugetului
general consolidat in produsul intern brut

(92)BB=bb*GDP
(93)PGDP=GDP/(GDP*PGDP(-1))
(94)BE=BE/PGDP
(95)PGDP=PGDP{I-1)‘PGDP

(96)NX=X-M
NX - Soldul balantei comerciale, preturi
curente, miliarde USD

(97)GDP=AD+NX*ER

Compatibilitatea acestei relatii cu princi-
palele sale componente estimate in preturi
constante se asigurd adaugand coeficientul
carectiv ADC, cu influentd directd asupra
MAD, CG, SC si inversa asupra GDP

(98)id=C(22)*id(- 1)+C(23)*(X/X(-1)-1)
id — Ponderea investijillor in cererea
agregatd internd

(99)INV=id*AD
INV — Investitiile, preturi curente, trilioane
lei

B) FACTORII DE PRODUCTIE
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(100)K=K(-1)*(C(20)+C(21)*(((1+IR)/PG
DPY/ ((1+IR(-1))/PGDP(-1))-1))+INV

K - Fondurile fixe, preturi 1990, trilicane
lei

INV - Investitiile, preturi 1990, trilicane
lei

(101)dfa=1-(K-INV)}/K(-1)
dfa — Rata de depreciere a fondurilor fixe

(102)INV=INV/PK
PK- Indicele de preturi ale formirii brute
de capital, 1990=1

(103)PK=PGDPA(C(33)+C(34)*id+C(35)*i
d(-1))

(104)PK= PK (-1)*PK

(105)LP=LP(-1)*(C(24)*(K/K(-1)-1)+C(25
)*(IW/CPI-1) +C(26))

LP - Productivitatea muncii (produsul
intern brut pe o persoani ocupati), preturi
1990, milioane lei

IW - Indicele veniturilor din munci pe o
persoané ocupaté, prefuri curente

(106)IW=W/W(-1)
W — Veniturile din munci pe o persoani
ocupati, preturi curente, milioane lei

(107) Irr=c(10)+¢(11)*(GDP/GDP(-1)-1)
lrr — Ponderea veniturilor din munca totale
produsul intern brut, preturi curente

(108) W=GDP*Irr/E

(109) dru= C(27)*(GDP/GDP(-1)-1)
dru — Variatia ratei somajului

(110)ru= ru(-1)+dru
ru — Rata somajului

(111)E=LF*(1-ru)
LF — Populatia activi, milioane persoane

(112)LP=GDP/E
Compatibilitatea acestei relatii cu (105) se

asiguri adaugind coeficientul corectiv
LKC formulelor K, LP si lrr

(113)se=C(28)*se(-1)+C(29)*RPI/E+C(30

28
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)

se — Ponderea salariatilor in populatia
ocupatd

RP1 — Numdrul pensionarilor de asiguriri
sociale de stat, milioane persoane

(114)El=se*E
El - Numirul
persoane

salariatilor, milioane

(115)U=LF-E

U - Somajul, milioane persoane

C) VARIABILELE MONETARE

(116)Iv=IMD*1s*(((1+IR)/PGDP)/
((1+IR(-1))/PGDP(-1)))aC(38)
Iv — Indicele vitezei de circulatie a banilor

in sens larg

IMD - Indicele coeficientului distorsiunii
monetare

Is - Indicele ponderii economei

contabilizate in produsul intern brut total

(din sectoarele contabilizat si
necontabilizat); Is=(s/s(-1)-1), in care s
reprezinti ponderea mentionati

(117) Ris=Is-1

(118)IMD=B/B(-1)
B — Coeficientul distorsiunii monetare

(119)v=v(-1)*Iv
v — Viteza de circulatie a banilor in sens
larg

(120)RIs=C(40)*(GDP/GDP(-1)-1)+C(41)
*(AP/AP(-1)-1)+C(42)*(E/E(-1)-1)

AP - Populatia in varstd de peste 15 ani,
milioane persoane

(121)M2=AMO*(M2(-1)/AMO(-1)+C(39)*(
RR-RR(-1)))

AMO - Baza monetars, trilioane lei,
incluzind numerarul in afara sistemului
bancar, numerarul din casieriile bincilor,
disponibilitdti ale bincilor la Banca
National# a Roméniei

RR — Rata reservelor obligatorii

(122-133)MO()=C(47)*M0(i-1)

REVISTA DE CERCETARI SOCIALE . 1-2/1999



EVALUAREA COMPORTAMENTULUI ACTUAL

Pentru echilibrare cu relatiile (117) si
(130), se atageazii coeficientul de corectie
MOC la formula lui M001; i=01,02...12

(134)AMO=(ZMO(1))/12

Compatibilitatea  acestei relatii  cu
(122-133) se asigurd completind formulele
MO(i) (toate lunile sau numai unele dintre
acestea, stabilite separat) cu coeficientul
de corectie MOC :

(135)v=GDP/M2

(136)IR=PGDP+dir-1
dir — Dobéinda reali

(137)p 21

ANEXAIB

Functlile econometrice
1.Bazate pe date anuale

Estimation Method: Iterative Least Squares
Sample: 1981 - 1998

* L4 *

Urmditoarele mérimi sunt
determinate in cadrul unor modele speciale
sau prin evaluiri de expert: P, AP, LF,
RPI1, by, bb, AMO, dir, ERP, XC si MC. O
variabili endogenid esentiald este de
asemenea estimati separat ca valoare
expectatd, avind rolul de tintd a intregului
sistem. In aceastd ipostazi pot fi, de
exemplu, venitul total Y** (ca o aproximare
a produsului intern brut in preturi curente),
PGDP=, CPI*, IW<. Macromodelul se
rezolvi prin minimizarea diferentei dintre
mirimea calculatd si cea expectati a
variabilei astfel alese.

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc(1) 0.994424 0.005765 172.4882 0.0000
C(2) 0.092041 0.035861 2.566642 0.0109
C(3) 0.490802 0.117166 4.188934 0.0000
C(4) -0.597301 0.171026 -3.492467 0.0006
C(5) 1.380269 0.187241 7.371635 0.0000
C(6) -0.136521 0.068535 -1.991982 0.0475
c(7) -0.243728 0.115708 -2.106407 0.0362
C(8) 1.049141 0.205575 5.103452 0.0000
C(9) -0.131449 0.047699 -2.755831 0.0063
C(10) 0.351580 0.014124 24.89278 0.0000
C(11) -0.588706 0.246559 -2.387692 0.0177
C(12) 0.711636 0.161292 4.412091 0.0000
C(13) 0.072455 0.037933 1.910057 0.0573
C(14) -0.245133 0.130915 -1.872454 0.0623
C(15) 0.235626 0.119694 1.968578 0.0501
C(16) 0.446144 0.260793 1.710721 0.0884
C(17) 0.995386 0.036230 27.47443 0.0000
C(18) -14.90539 8.119644 -1.835720 0.0676
C(19) -3.096729 1.214891 -2.548976 0.0114
C(20) 0.926069 0.010621 87.19572 0.0000
C(21) 0.056856 0.036939 1.539194 0.1250
C(22) 0.961497 0.020985 45.81743 0.0000
C(23) 0.166825 0.035122 4.749931 0.0000
C(24) 0.827027 0.306627 2.697174 0.0075
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C(25) 0.208982 0.101865 2.051572 0.0413
C(26) 0.971936 0.016031 60.62774 0.0000
C(27) -0.293889 0.083301 -3.528022 0.0005
C(28) 0.492876 0.153398 3.213045 0.0015
C(29) -0.354800 0.084712 -4.188290 0.0000
C(30) 0.435374 0.126435 3.443450 0.0007
C(31) 1.061670 0.028679 37.01921 0.0000
C(32) 0.138564 0.079982 1.732435 0.0844
C(33) 0.906558 0.149209 6.075742 0.0000
C(34) 1.991549 1.073375 1.855408 0.0647
C(35) -1.870134 0.612953 -3.051025 0.0025
C(36) 0.302067 0.049800 6.065641 0.0000
C(37) -0.090090 0.030378 -2.965597 0.0033
C(38) -0.244496 0.078940 -3.097223 0.0022
C(100) 0.578381 0.119888 4.824333 0.0000
C(39) -9.878643 5.470299 -1.805869 0.0721
C(40) 0.664179 0.023212 28.61343 0.0000
C(41) -0.293382 0.113183 -2.592099 0.0101
C(42) 0.461664 0.065369 7.062412 0.0000
Determinant residual covariance 1.23E-52

Equation:

GDP=GDP(-1)*(C(1)+C(2)*((M2+BB)/((M2(-1)+BB(-1))*PGDP)-1)+C(3)*((AD+X *ER/
PGDP)/(AD(-1)+X(-1)*ER(-1)/PGDP(-1))-1)+ C(4)*(BE/GDP-BE(-1)/GDP(-1)))

Observations: 18

R-squared 0.968202 Mean dependent var 0.829036
Adjusted R-squared 0.961388 S.D. dependent var 0.103401
S.E. of regression  0.020318 Sum squared resid 0.005780
Durbin-Watson stat  1,571049

Equation:

MAD=MAD(-1)*(C(5)+C(6)* CPI/CPI(-1)+C(7)* (1+IRYPGDP)/((1+IR(-1))/PGDP(-1))))
Observations: 18

R-squared 0.560535 Mean dependent var 0.663673
Adjusted R-squared 0.501939 S.D. dependent var 0.066006

S.E. of regression  0.046582 Sum squared resid 0.032549
Durbin-Watson stat _ 1.807205

Equation: RIMCH=C(8)*(AD/AD (-1)-1)+ C()*(((1+IR)/PGDP)/

((1+IR(-D))/PGDP(-1))-1)
Observations: 18

R-squared 0.619682 Mean dependent var -0.010127
Adjusted R-squared 0.595912 S.D. dependent var 0.080610
S.E. of regression  0.051242 Sum squared resid 0.042012

Durbin-Watson stat  2.326139
Equation: lrr=C(10)+C(11)*(GDP/ GDP(-1)-1)

Observations: 18

R-squared 0.262709 Mean dependent var 0.355565
Adjusted R-squared 0.216629 S.D. dependent var 0.067228
S.E. of regression ~ 0.059502 Sum squared resid 0.056649
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Durbin-Watson stat  1.016758

Equation: cg=C(12)*cg(-1)+C(13)

Observations: 18

R-squared 0.548871 Mean dependent var 0.220965
Adjusted R-squared 0.520675 S.D. dependent var 0.107193

S.E. of regression ~ 0.074213 Sum squared resid 0.088121
Durbin-Watson stat  1.884831

Equation: sc=s¢(-1)+C(14)*(GDP/GDP(-1)-1)+C(15)*(AD/AD(-1)-1)+C(16)*

(POP/POP(-1) — E/E(-1))
Observations: 18

R-squared 0.576567 Mean dependent var 0.128026
Adjusted R-squared 0.520]109 S.D. dependent var 0.028586
S.E. of regression ~ 0.019803 Sum squared resid _ 0.005882

Durbin-Watson stat  1.941373

Equation: M=M(-1)*(C(17)+C(18)*(ER/PGDP-ER(-2)/PGDP(-2))+C(19)* (bb-bb(-1)))

Observations: 17

R-squared 0.660715 Mean dependent var 8.903294
Adjusted R-squared 0.612245 S.D. dependent var 2.148874
S.E. of regression  1.338103 Sum squared resid 25.06727

Durbin-Watson stat  1.980130

Equation: K=K(-1)*(C(20)+C(21)*(((1+IR)/PGDP)/ ((1+IR(-1))/PGDP(-1))-1))+INV

Observations: 18

R-squared 0.870533 Mean dependent var 2.292280
Adjusted R-squared 0.862441 S.D. dependent var 0.271557
S.E. of regression  0.100718 Sum squared resid 0.162305

Durbin-Watson stat 2.112165

Equation: id=C(22)*id(-1)+C(23)*(X/X(-1)-1)
Observations: 18

R-squared 0.930033 Mean dependent var 0.233059
Adjusted R-squared 0.925660 S.D. dependent var 0.083493
S.E. of regression  0.022765 Sum squared resid 0.008292

Durbin-Watson stat  2.025364

Equation: LP=LP(-1)*(C(24)*(K/K(-1)-1)+C(25)*(IW/CPI-1) +C(26))
Observations: 18

R-squared 0.725604 Mean dependent var 0.081018
Adjusted R-squared 0.689018 S.D. dependent var 0.007965
S.E. of regression  0.004442 Sum squared resid 0.000296

Durbin-Watson stat  1.415522

Equation: dru=C(27)*(GDP/GDP(-1)-1)
Observations: 8

R-squared 0.533945 Mean dependent var 0.012875
Adjusted R-squared 0.533945 S.D. dependent var 0.025352
S.E. of regression  0.017307 Sum squared resid 0.002097

Durbin-Watson stat  1.122087

Equation: se=C(28)*se(-1)+C(29)*RP1/E+C(30)
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Observations: 18

R-squared 0.947905 Mean dependent var 0.682148
Adjusted R-squared 0.940959 S.D. dependent var 0.061410
S.E. of regression ~ 0.014922 Sum squared resid 0.003340

Durbin-Watson stat  2.147630

Equation: CPI=PGDP4(C(31)+C(32)*(M2/(M2(-1)*PGDP)-1))
Observations: 18

R-squared 0.987439 Mean dependent var 1.608667
Adjusted R-squared 0.986654 S.D. dependent var 0.844387
S.E. of regression  0.097549 Sum squared resid 0.152254

Durbin-Watson stat  1.831045

Equation: PK=PGDP4(C(33)+C(34)*id+C(35)*id(-1))

Observations: 18

R-squared 0.990097 Mean dependent var 1.516840
Adjusted R-squared 0.988777 S.D. dependent var 0.697074
S.E. of regression  0.073848 Sum squared resid 0.081803
Durbin-Watson stat  1.658475

Equation:

ER=ER(-1)*(1+C(36)*(CPI-1)+(1-C(36))*(PK-1)+C(37)*((1+IRYPGDPY/((1+IR(-1))/PG
DP(-1))-1))

Observations: 18

R-squared 0.999008 Mean dependent var 1.366283
Adjusted R-squared 0.998946 S.D. dependent var 2.679104
S.E. of regression  0.086961 Sum squared resid 0.120995
Durbin-Watson stat  1.844362 .

Equation:

Iv=IMD*Is*(((1+IR)/PGDP)/((1+IR(-1))/PGDP(-1)))aC(38)* EXP(C(100)* DUM92)

Observations: 14

R-squared 0.800445 Mean dependent var 1.081653
Adjusted R-squared 0.783815 S.D. dependent var 0.337304
S.E. of regression  0.156832 Sum squared resid 0.295154

Durbin-Watson stat  1.539355
Equation: M2=AMO*(M2(-1)/MO0(-1)+C(39)*(RR-RR(-1)))

Observations: 5

R-squared 0.975445 Mean dependent var 31.40122
Adjusted R-squared 0.975445 S.D. dependent var 26.00187
S.E. of regression  4.074466 Sum squared resid 66.40508

Durbin-Watson stat  1.982672

Equation: RIs=C(40)*(GDP/GDP(-1)-1)+C(41)*(AP/AP(-1)-1)+C(42)* (E/E(-1)-1)
Observations: 14

R-squared 0.985819 Mean dependent var -0.018507
Adjusted R-squared 0.983241 S.D. dependent var 0.040018
S.E. of regression  0.005181 Sum squared resid 0.000295

Durbin-Watson stat  1.914813

= - %
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2. Bazate pe date lunare
Estimation Method: Iterative Least Squares
Sample: 1992:02 — 1998:12

Coefficient  |Std. Error t-Statistic Prob.
C(43) 0.055356 0.025310 2.187138 0.0298
C(44) 0.328902 0.065638 5.010846 0.0000
C(45) 0.972652 0.009904 98.20797 0.0000
C(46) 0.264424 0.123940 2.133482 0.0340
C(47) 1.040695 0.005957 174.7042 0.0000
Determinant residual covariance 0.005277

Equation: MX=MX(-12)“'(ERWERM(—12)):‘1C(43)"(MM(-1)IMM(-13)ﬁC(44)
Observations: 83

R-squared 0.658139 Mean dependent var 0.675642
Adjusted R-squared 0.653918 S.D. dependent var 0.173876
S.E. of regression 0.102289 Sum squared resid 0.847509
Durbin-Watson stat 1.578383

Equation: ERM=ERM(-1)*(C(45)+C(46)* (M0(-2)/M0(-3)-1))

Observations: 69

R-squared 0.804511 Mean dependent var 29.89521
Adjusted R-squared 0.801593 S.D. dependent var 4.417053
S.E. of regression 1.967482 Sum squared resid 259.3560
Durbin-Watson stat 1.943770 :

Equation: MO=C(47)*M0(-1)
Observations: 71

R-squared 0.994705 Mean dependent var 6.163420
Adjusted R-squared 0.994705 S.D. dependent var 5.414570
S.E. of regression 0.394019 Sum squared resid 10.86755
Durbin-Watson stat 2.068376
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ANEXAIC

Analiza “bootstrap” a estimatorilor
1. Determinati pe baza datelor anuale

Estimatori OLS IntBootH intervals IntBootT Intervals
C(1) 0.994424 0.99309 0.99482 0.99339 0.99465
C(2) 0.092041 0.06632 0.10284 0.07481 0.0995
C(3) 0.490802 0.39842 0.53934 0.44178 0.51813
C(4) -0.597301 -0.7184 -0.5265 -0.681 -0.5464
C(5) 1.380269 1.363 1.5443 1.37005 1.49152
C(6) -0.136521 -0.2003 -0.1358 -0.1733 -0.1361
C(7) -0.243728 -0.34]2 -0.2201 -0.2879 -0.2271
C(8) 1.049141 0.96494 1.14504 0.94641 1.12185
C(9) -0.131449 -0.1549 -0.1115 -0.1501 -0.1109
C(10) 0.351580 0.34587 0.35754 0.34307 0.35868
C(11) -0.588706 -0.6918 -0.4838 -0.6743 -0.4922
C(12) 0.711636 0.70866 0.89585 0.70875 0.83131
C(13) 0.072455 0.02685 0.07433 0.04745 0.0743
C(14) -0.245133 -0.3008 -0.1698 -0.2826 -0.207
C(15) 0.235626 0.15509 0.3087 0.20098 0.29477
C(16) 0.446144 0.36201 0.58014 0.39394 0.5355
C(17) 0.995386 0.98627 1.00608 0.99034 1.00015
C(18) -14.905390 |-16.287 -9.8974 -15.868 -10.7
C(19) -3.096729 -3.6835 -1.9001 -3.4575 -2.4188
C(20) 0.926069 0.92545 0.92877 0.92572 0.92837
C(21) 0.056856 0.00556 0.05786 0.02043 0.05781
C(22) 0.961497 0.95919 0.96615 0.95983 b.96364
C(23) 0.166825 0.1608 0.18819 0.16245 0.18116
C(24) 0.827027 0.71518 0.92325 0.77024 0.86258
C(25) 0.208982 0.17974 0.29247 0.18619 0.25992
C(26) 0.971936 0.96799 0.97527 0.97003 0.97392
C(27) -0.293889 -0.3185 -0.2569 -0.3199 -0.2584
C(28) 0.492876  |0.46596 0.62778 0.46421 0.57937
C(29) -0.354800 -0.3689 -0.2797 -0.368 -0.3061
C(30) 0.435374 0.32321 0.45675 0.35565 0.45807
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1.04907

[Em) 1.061670 1.05057 1.07604 1.07869
[0(32 ) 0.138564 0.10463 0.17768 0.1021 0.17663
E:(ss) 0.906558 0.85317 0.97503 0.84928 0.99271
[0734) 1.991549 1.5104 2.35619 1.3885 2.37139
[6(35) -1.870134  [-2.1379 -1.6247 -2.208 -1.6477
ﬁsﬁ) 0.302067 0.21713 0.32442 0.27025 0.31282
[cm) -0.090090  |-0.1084 -0.0353 -0.0982 -0.0681
[(:(33) -0.244496  |-0.2669 -0.1957 -0.2659 -0.1442
[cTwo; 0.578381 0.50791 0.60719 0.31262 0.60245
[5:439) -9.878643  [-12.632 -9.3088 -13.039 -9.4649
|<:T40) 0.664179 0.65755 0.67631 0.65691 0.68213
IC(dl) -0.293382  |-0.3411 -0.2506 -0.3341 -0.2488
@2) 0.461664 0.44941 0.50166 0.45405 0.50224
2. Determinati pe baza datelor lunare

[Estimatori OLS Int-BootH  intervals Int-BootT Intervals
[C43) 0.055356 0.054388  [0.069182  [0.054827 0.061561
|q44) 0.328902 0.285367  [0.335847  0.305395 0.332588
IC(45) 0.972652 0.970374  [0.976745  |0.971738 0.974122
C(46) 0.264424 0.202238  [0.315472  [0.243476 0.284077
C(47) 1.040695 1.040358  [1.041483  [1.040497 1.041090
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